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Vyvoj ceny pSenice je v kritickém bodu. Jaké jsou mozné scénare vyvoje?
Repka prosla mirnou korekci. Fundamenty naznaéuji pokradovani ristu.
Cena soje zakolisala. Exportni objemy v minulém tydnu obchodniky
zklamaly.

Oslabovani dolaru kulminuje, trend bude nejspise pokracovat.

PSenice 202,00 | EUR/MT : Euronext
Repka 409,25 EUR/MT ' Euronext
Kukufice 4,21 USD/BUS : CBOT

Soja 11,63 USD/BUS '@ CBOT

CZK/EUR 26,44 CZK kurzy.cz
USD/EUR 1,212 ' USD kurzy.cz
Zlato 1517 | EUR/unce : kurzy.cz
Ropa 40,51 | EUR/barel | kurzy.cz

PSenice se v minulém tydnu dostala do vyraznéjSi korekce ceny a oproti letoSnimu maximu se
propadla o 5%. Dlvodu je hned nékolik. Oslabujici dolar zvysil konkurenceschopnost americkych
prodejcl vuci producentum z Evropy a €ernomorské oblasti. Spole¢nost Statscan zvefejnila odhady
kanadské sklizné a jsou nejvysSi za poslednich sedm let. ZlepSeni klimatickych podminek na
americkém kontinenté rovnéz dava pozitivni signaly ohledné budouci sklizné.

Trh s fepkou a olejninami rovnéz prosel korekénim pohybem. Situace je zde z hlediska fundamentu
podstatné odliSna nez u pSenice. Ukrajina oznamila, Ze z duvodu klimatickych podminek pfi osevu
snizila péstitelskou plochu fepky o 12%. Také rlst ropnych cen pomaha sektoru biopaliv udrzet si
soucasné hladiny. DalSi posilujici fundament pfiSel z Kanady. Analytici snizili odhady na budouci
sklizeni kanadské fepky o 5%, coz je pétileté minimum. Pfedpoklada se, Ze je to hlavni diivod
odrazu ceny po korekci.
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Vyvoj na trhu se séjou byl v poslednich mésicich v rezii Ciny. Nejinak tomu bylo i v minulém
tydnu, jen se nesl v podstatné odlisném duchu. Cina b&hem tydne zrusila dvé dodavky sdji a
obchodni objemy na exportnich trzich byly pro obchodniky vyraznym zklamanim. Z pohledu
technické analyzy je stale v ristovém trendu, nicméné dalSi vyvoj je zavisly na exportnim
fundamentu. DalSi zpravou, ktera vytvari tlak na cenu je situace v Brazilii. Navrat desta v
kombinaci s navySenim osevné plochy séje naznacuje rekordni odhady pro pfisti sklizef.

Dolar v poslednich tydnech vuci EURu vyrazné oslabuje .V této chvili jsme na grafu prekonali
rezistencni linii, pod kterou jsme byli celou dobu jejich koexistence. Da se oCekavat, ze se v
pfistich tydnech podivame do urovné 1,25 USD/EUR. DalSi vyvoj bude hodné zaviset na
datech z amerického trhu prace a mife nezaméstnanosti. Koruna vuc¢i EURu mirné oslabila.
Nejistota ohledné budouciho rozpoc¢tu EU vytvafi tlak na vdechny stfedoevropské mény.

Zlato a dalSi drahé kovy se po vyrazném propadu v minulych tydnech lehce odrazily smérem
nahoru a da se zde vypozorovat urcita opozice vaci dolaru. V dobé kdy dolar posiluje, ztraceji
drahé kovv a naopak.

Technicka analyza zemédélské produkce a cenového vyvoje:
PSenice:

Situace na trhu s pSenici se v kontextu technické analyzy zcela zménila. V nékolika
predchozich zpravodajich jsme u analyzy upozorfiovali na suportni linii trendu. Ta byla v
minulém tydnu prekonana smérem dolll a z analytického hlediska dochazi ke zméné
trendu.

Milling Wheat Mar '21 (MLH21)
202.00s -1.25 (-0.62%) 12/04/20 [Euronext]
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Jesté stale je zde moznost, Ze se jedna jen o fale$ny signal. Pokud ov§em i v tomto tydnu
uzavieme s cenou pod touto linii dojde k potvrzeni a v dlouhodobéjsim horizontu se da
oc¢ekavat pokra¢ovani poklesu cen. Pro ilustraci jsme pfiloZili historicky graf, kde je vidét
jak se trh choval pfi podobném scénafi v minulosti. Pokud Vam pfijdou sou¢asné cenové
hladiny zajimaveé, doporu€ujeme zvazit prodej Vasich zasob.
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Repka:

Repka se pomalu bliZi k rezistenéni trovni. V minulém tydnu doslo k vyraznéjsi korekci a
trh otestoval psychologickou hranici 400 EUR/MT.

Tato urover byla pomérné razantné zamitnuta a cena se vydala opét vzharu.

Fundamenty trhu naznacuji pokracovani rastu. Je zfejmé, ze uroven 420 EUR/MT nebude
jednoduché pfekonat, protoze se jedna o zonu dlouhodobé rezistence. Minimalné pfi
prvnim otestovani se da ocekavat zamitnuti a korekce smérem doll. Jako
nejpravdépodobnéjsi se jevi scénar delSi konsolidace ceny a pohyb v pasmu mezi 400 a
420 EUR/MT. Pokud by se trhu podafilo tuto rezistenci pfekonat, otevira se cesta ke 440
EUR/MT, ale to je v této chvili pfed€asné hodnotit. Stejné tak muze dojit k hlubSi korekci
az na modrou suportni linii trendu.



Rapeseed Feb '21 (XRG21)
409.25s +1.75 (+0.43%) 12/04/20 [Euronext]
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TA - technicka analyza trht neni pfimo zavisla na zpravach a vysledcich. Jeji vyhled se proto mize
lisit oproti o¢ekavani na zakladé fundamentu. Informace obsaZené v naSich analyzach neni
mozné brat jako investi¢ni doporuceni. Uvadéné ceny komodit jsou brany dle burzovnich kurzi a
neni v nich kalkulovana doprava a dal$i naklady spojené s prodejem.



