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Co stoji za prudkym propadem kukurice na trzich?

Vyhlidky na evropskou sklizen repky vypadaji pesimisticky.

Co naznacuje novy report USDA?

Hlavnim tématem mezinarodni ekonomiky je v této chvili inflace.

PSenice 214,25 EUR/MT : Euronext
Repka 541,25 EUR/MT ' Euronext
Kukufice 5,52 1 USD/BUS : CBOT

Soja 15,87 USD/BUS '@ CBOT

CZK/EUR 25,41 CZK kurzy.cz
USD/EUR 1,215 USD kurzy.cz
Zlato 1536 | EUR/unce : kurzy.cz
Ropa 57,35 : EUR/barel | kurzy.cz

Kukufice v minulém tydnu zaznamenala vyrazny cenovy propad o témér 15%. Hlavnim
fundamentem pro tuto situaci byla nova data reportu USDA, ktera naznacuiji, Ze zasoby
kukufice v USA jsou 0 10% vysSSi oproti stejnému obdobi v loriském roce. Analytici oCekavaji,
Ze by se pro novou sezénu méla v USA vyrazné zvednout osevna plocha pro kukufici. Situace
by se méla zlepSit i v Brazilii, kde jsou v pfiStich dnech oCekavané srazky.

Kukufice je diky svym obchodnim objemim hlavnim cenotvircem obilnych trhu a nepfimo tak
ovliviuje ceny dalSich obilnin. Podobny, a¢ méné dramaticky, cenovy vyvoj je vidét i u pSenice.
Zde vyvoji ceny pomahaji také klimatické podminky. Pfichozi desté davaji farmari dobré
vyhlidky pro novou sklizen

Podstatné odliSna je situace o fepky. Ta na trhu opét zaznamenala mirny rust. Analytici
oc¢ekavaji, ze blizici se uroda ve Francii a Némecku bude z dlvodu nedostate¢né osevné
plochy a $patného stavu osevu slaba. Situace neni o mnoho lepSi ani u kanadské fepky.
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Ve stfedu 12.5.2021 vydala USDA novy report zasob a odhadu pro pfristi sklizer.

U kukufice a pSenice je stav zasob vySSi oproti oCekavani a ceny by mély mit spiSe klesajici
tendeci. Soja je v neutralni zoné a vyvoj ceny muze byt ovlivnén spisi situaci v sektoru biopaliv
a na ropnych trzich. Obecné hodnoti obchodnici vysledky reportu jako nepfilis pfekvapive.

Hlavnim tématem ekonomu je v této chvili problém inflace. Data ukazuji, ze v USA v dubnu
inflace vyskocila na 4,2%, coz je nejvysSi hodnota od roku 2008. Také v eurozoné roste inflace
vyrazné rychleji, nez se o¢ekavalo. Situace muze oslabit ¢eskou korunu, ktera v této chvili
profituje z makroekonomickych opatifeni CNB.

Zlato pokrac¢ovalo v minulém tydnu v ristovém trendu. Vypada to, Ze investofi, v kontextu
soucCasné situace, opét zacinaji ve vétsi mife hledat diverzifikacni nastroje pro sva portfolia.

Cenové se dafilo i trhu s ropou, ktera rostla a v této chvili testuje uroven okolo 66 usd za barel.

Technicka analyza zemédélské produkce a cenového vyvoje:

PsSenice:

Milling Wheat Sep '21 (MLU21)
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Pozitivni klimatické podminky a stav celosvétovych zasob vytvari novy tlak na cenu
pSenice. Ta v minulém tydnu zacala klesat. Zda se jedna o dlouhodobéj$i zménu trendu je
pred¢asné hodnotit. V tomto okamziku se blizime k dllezitému supportu okolo 212
Eur/Mt. Ten by nas mél minimalné pfi prvnim otestovani podrzet. Pokud bychom uzavreli
pod touto Urovni, da se ocekavat dalsi propad az k 200 Eur/Mt. Jako
nejpravdépodobnéjsi se jevi konsolidace mezi Urovnémi 212 a 230 Eur/Mt.

Repka:

Rapeseed Aug '21 (XRQ21)
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Repka v minulych tydnech prekonala rezistenci na svém predchozim maximu 522 Eur/Mt
a dokazala nad ni uzavfit tydenni svici. V minulém tydnu doS$lo k dosaZeni nového maxima
na urovni 560 Eur/Mt a nyni probiha cenova konsolidace v pasmu. Da se oCekavat, Ze trh
se pokusi znovu otestovat novy support 527 Eur/Mt a dalSi vyvoj trendu bude zaviset na
reakci. Fundamenty na evropském i kanadském trhu naznacuji, ze mizeme oCekavat
pokracovani rastového trendu.

TA - technicka analyza trh( neni pfimo zavisla na zpravach a vysledcich. Jeji vyhled se proto mize
lisit oproti o¢ekavani na zakladé fundamentu. Informace obsaZené v nasich analyzach neni
mozné brat jako investi¢ni doporuceni. Uvadéné ceny komodit jsou brany dle burzovnich kurz( a
neni v nich kalkulovana doprava a dal$i néklady spojené s prodejem.



