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e Novy report USDA prinasi relativné pozitivni data.

Klimaticka situace v Jizni Americe stale ohrozuje produkci séje i kukurice.
Repka v minulém tydnu pokorila historickd maxima.

Ceskd vldda letos planuje hospodafrit s jednim z nejvyssich rozpoétovych
schodku v Evropé.

PSenice 223,25  EUR/MT : Euronext
Repka 522,25 EUR/MT ' Euronext
Kukufice 5,39 USD/BUS : CBOT

Soja 14,13 USD/BUS '@ CBOT

CZK/EUR 26,19 CZK kurzy.cz
USD/EUR 1,195 USD kurzy.cz
Zlato 1444  EUR/unce : kurzy.cz
Ropa 57,85 | EUR/barel | kurzy.cz

V utery vydala USDA nové vysledky tykajici se odhadl pro budouci sklizen. Ze zvefejnénych dat je
patrné, zZe situace je cenové lehce pozitivni u pSenice a da se o¢ekavat mirny rust. Vysledky u
kukufice jsou oproti loisku neutralni a podobna je situace i na trhu se sojou. Trhy jsou v tomto
okamziku v konsolidacni fazi, zaroven si ale udrzuji cenové urovné, kterych dosahly po enormnim
rustu v predchozich mésicich.

Klimaticka situace v Jizni Americe zUstava beze zmén. Zatimco Brazilie stale bojuje s destivym
pocasim, které vyrazné komplikuje sklizer séje a osev kukufice, v Argentiné urodu ohroZuje suché
klima.

Olejniny pokracovaly v rdstu i v minulém tydnu. Repka pokofila sva absolutni maxima a v jednu
chvili se kvétnovy kontrakt obchodoval na urovni 530 EUR/Mt. Na své 10leté maximum se
vySplhala i cena palmového oleje. Hlavnim divodem jsou nedostate¢né skladové zasoby olejnin v
kombinaci s cenovym vyvojem na ropnych trzich. Extrémni rlist zaznamenala v poslednich dnech
také cena slunecnicového oleje.
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Pozitivni zpravy pfichazeji pro psenicnou urodu v ukrajinské oblasti. Dobry stav vodnich zasob
v kombinaci s dobrym stavem ozimové setby davaji pozitivni signaly pro vysledky budouci
sklizné.

V letoSnim roce se Ceska vlada rozhodla navysit rozpoctovy schodek na téméf 9% HDP a
Ceska republika se tak dostava mezi zemé s nejvyssim schodkem v Evropé&. Na trzich si bude
muset pujcit pfiblizné 700 miliard korun, coZz je vice nez 12% HDP. Vyrazné tim posilila vynosy
na Ceském dluhopisovém trhu.

Vyrazné obavy ekonomU vzbuzuje americky stimulaéni bali¢ek ve vysi témér dvou biliont
dolar(. Neni jasné jakym zpusobem americka viada tento stimul splati a jaky bude mit inflacni
dopad na trhy.

Zlato v minulém tydnu mirné posililo, v této chvili je ale obtizné odhadovat, zda se jedna jen o
konsolidacni pohyb. Z hlediska technické analyzy se da oCekavat spiSe pokracovani trendu a
dalSi cenovy pokles.

Technicka analyza zemédélské produkce a cenového vyvoje:
PSenice:

PSenice i v minulém tydnu pokra¢ovala v konsolida¢nim pohybu a drzi se ve vyty¢eném
pasmu mezi 220 a 240 EUR/Mt. Fundamentalni zpravy obsazené v USDA reportu

Milling Wheat May '21 (MLK21)
223.25s -1.25 (-0.56%) 03/12/21 [Euronext]
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naznacuji potencialni rist ceny. V tomto okamziku doporuc¢ujeme sledovat reakci trhu v
kritickych drovnich. Pokud bychom nedokazali udrzet uroven 220 EUR/Mt, je mozné
predpokladat hlubsi korekci. Zde je potfeba podotknout, Ze na této Urovni se rovnéz
nachazi supportni zelend linie trendu a jeji prorazeni by bylo pro obchodniky vyraznym
obchodnim signalem. Pokud by trh pfekonal horni rezistenci 240 EUR/Mt a dokazal by
nad ni uzavfit cenu na tydenni bazi, mizeme pocitat s dalSim cenovym rlstem.

Repka:
Repka v minulém tydnu opét prekvapila a pokofila veskera pfedchozi maxima. V tomto

Rapeseed May '21 (XRK21)
522.00s +3.00 (+0.58%) 03/12/21 [Euronext]
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okamziku je z hlediska technické analyzy velmi obtizné urcit dalSi vyvoj ceny. Parabolické
pohyby tohoto typu mohou pokraovat vyrazné vyse, jak vidime z vyvoje ceny v roce
2007. Vétsinou ale konci velmi razantni korekci. Fundamentalni zpravy, tykajici se
surovinovych zasob naznacuji, ze by rlst cen mohl pokracovat.

TA - technicka analyza trht neni pfimo zavisla na zpravach a vysledcich. Jeji vyhled se proto mize
lisit oproti o¢ekavani na zakladé fundamentu. Informace obsaZené v naSich analyzach neni
mozné brat jako investi¢ni doporuéeni. Uvadéné ceny komodit jsou brany dle burzovnich kurzi a
neni v nich kalkulovana doprava a dal$i naklady spojené s prodejem.



